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La actividad industrial cayo 1.2% en agosto en la comparacion interanual y recorto la
mejora acumulada en los primeros ocho meses del aio al 1.3%

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de agosto de 2025

Tabla N21
Variacion %
Agosto 2025 / Agosto 2024 -1.2
Agosto 2025 / Julio 2025 (con estacionalidad) 3.4
Agosto 2025 / Julio 2025 (desestacionalizado) 1.0

Acum. Primeros 8 meses 2025 / Acum. Primestos 8 meses 2024 1.3

El indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL registré en agosto de acuerdo a informacion preliminar una caida
de 1.2% interanual, recortando la mejora acumulada en los primeros ocho meses al 1.3% en la comparacion con
el mismo periodo de 2024 (véase Tabla 1 y Grafico N2 1). En el mes, entre los sectores que venian liderando la
recuperacion industrial, se tuvo un nuevo retroceso interanual en la produccion automotriz y en la de minerales
no metalicos, al tiempo que la producciéon de alimentos y bebidas volvié a reducir su dindmica de crecimiento.

En el caso de la producciéon de minerales no metalicos, al interior de la rama los despachos de cemento
marcaron la segunda caida interanual determinada por el retroceso de los despachos en bolsa. Otros insumos de
la construccidon mostraron caidas del mismo modo que lo hicieron las ventas luego de siete meses. Por su parte,
la industria automotriz tuvo en agosto una recuperacion de la actividad respecto al mes anterior luego de las
paradas técnicas realizadas en julio, pero en la comparacién interanual la caida de la produccidn de automdéviles
a causa del proceso de readecuacion de lineas de produccién arrastrd al bloque en su conjunto impactando
simultaneamente a las exportaciones. En el mes, las ventas mayoristas de vehiculos continuaron avanzando
alcanzando el nivel mas elevado para un mes de agosto desde 2018, pero los envios de vehiculos de fabricacién
nacional de terminales a concesionarias cayeron por segundo mes. En el caso de la produccién de alimentos y
bebidas, la rama mostré una mejora interanual en agosto -con la subrama de los alimentos colocandose en
récord para un mes de agosto-, pero reduciendo el ritmo de crecimiento en el acumulado.

Es interesante mencionar que la caida de la actividad industrial del mes fue contenida por la mejora de la
produccion en sectores de insumos intermedios como el de las industrias metalicas basicas o de quimicos y
plasticos. En el caso de las industrias metdlicas basicas, la mejora de la produccion de acero crudo y laminados
terminados en frio, explica el avance, que mds que compensé el retroceso de la produccion de hierro primario y
la de laminados terminados en caliente. También, en el mes la rama de la metalmecdnica registré una caida
interanual luego de un bimestre de mejoras, con un deterioro de las actividades al interior que alcanzé a la
produccion de maquinaria agricola, cuyos patentamientos tuvieron un fuerte retroceso agosto y en la
comparacion con el mismo mes del aiio pasado.

De lo anterior, en el acumulado para los primeros ocho meses del afio y en la comparacidn con el mismo periodo
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de 2024, la produccién de minerales no metalicos acumulé un crecimiento de 8.2% seguido de la produccién
automotriz que mostré un avance de 6.1%. Por su parte, con una recuperacién superior al promedio de la
industria se colocan la rama de alimentos y bebidas con un avance de 6.5% y la de las industrias metalicas
basicas con un alza de 3.2%. Con un crecimiento inferior al promedio en los primeros ocho meses del afio se
ubican la refinacién de petrdleo con una mejora del 1% y la produccién de insumos textiles con un alza del 0.8%,
en cada caso respecto al periodo enero-agosto del aio pasado. Finalmente, muestran una caida de la actividad
en los primeros ocho meses del aiflo los despachos de cigarrillos (-1.8%), la producciéon de la industria
metalmecanica (-2%), la de insumos quimicos y plasticos (-4.5%) y la de papel y celulosa (-7%), en cada caso en la
comparacion con el mismo periodo del afio pasado. (véase Grafico N2 2).

Cuando se analiza la evolucién de la actividad industrial de acuerdo al tipo de bienes producidos, se tiene que,
en agosto con la excepcion de los bienes de uso intermedio, todos los demas recortan el crecimiento acumulado
en los primeros ocho meses. En el caso de los bienes de capital el deterioro de la produccién de maquinaria
agricola y un menor ritmo de crecimiento en la produccion de utilitarios explica el recorte del crecimiento
acumulado hasta 8.3%. El menor ritmo de crecimiento en la produccién de alimentos y bebidas junto con la
caida en los despachos de cigarrillos entre los bienes de consumo no durable, determinan una merma en el
crecimiento hasta 2.8% en el acumulado entre enero y agosto. Por su parte, en la ligera mejora acumulada de
0.4% de los bienes de uso intermedio ha gravitado en el mes de agosto, entre otras actividades, la produccién de
acero y de agroquimicos. Finalmente, los bienes de consumo durable acumulan una caida de la producciéon del
2.1% en los primeros ochos meses y en la comparacion interanual, que viene explicada no solo por la
contraccién en la produccidon de automéviles los dos ultimos meses, sino también por la contraccién en la
produccion de durables para el hogar se arrastra desde varios meses atras. (véase Grafico N2 3).

En términos desestacionalizados, la produccién industrial del mes de agosto mostré un avance mensual del 1%,
interrumpiendo dos meses de caida. Desde febrero pasado la industria se encontraria transitando una nueva
fase recesiva —la 122 desde 1980 de acuerdo al indice de produccién industrial de FIEL-, acumulando una caida
anual del 6%. Este ritmo de caida es bajo en la comparacién con los once episodios recesivos previos que
promediaron una contraccidn del 24.7% transcurridos seis meses.

En sintesis. La industria encadend en agosto la segunda caida interanual luego de siete meses de repunte, con
retroceso en los lideres y sectores de insumos intermedios que amortiguaron la caida. Con ello, el crecimiento
acumulado en ocho meses se recortd, y lo hizo para todos los tipos de bienes, con la excepcion de los
intermedios, mientras la produccién de bienes de capital continuta liderando el ranking. La mejora mensual de la
actividad corregida por estacionalidad marca un impasse en la caida de la industria, pero aun resulta insuficiente
para seiialar el fin del deterioro de la actividad industrial observado en meses recientes.

Las series del indice de Produccién Industrial (IPI) de FIEL se encuentran disponibles en http://www.fiel.org/
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Grafico N2 2

Produccién Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primeros ocho meses de 2025 / Primeros ocho meses de 2024
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Grafico N2 3
indice de Produccién Industrial (IPI) - FIEL
Evolucion por Tipo de Bien
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Grafico N2 4
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Calendario de difusion del Indice de Produccion Industrial (IPI) de FIEL para 2025

22 de octubre. Datos preliminares a septiembre 2025.
19 de noviembre. Datos preliminares a octubre 2025.

17 de diciembre. Datos preliminares a noviembre 2025.
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