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. . 7 - , Encuesta de
Situacion economica del pais — ctativas

Evaluacién de la situacion econdmica del semestre
Perspectiva de situaciéon econdémica préoximo semestre -%-

@® Mucho peor @ Moderadamente peor Igual Moderadamente mejor Mucho mejor

Evaluacion
del semestre

© s88% 5%

Servicios 91% | Industria 88% Servicios 4% | Industria 5%

Perspectivas
del proximo 13 1
semestre
© 70% 14%
Servicios 65% | Industria 75% Servicios 15% | Industria 14%
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Encuesta de
expectativas

Situacion econdmica del pais

1° Semestre 2022

©
©

- Reactivacion post pandemia - Mayor consumo

- Aceleracion de la inflacion - Falta de un plan econémico - Incertidumbre
- Escasez de dolares - Emision monetaria - Falta de expectativas favorables
- Aumento del gasto publico - Presion tributaria
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Percepcion situacion economica del pais
con respecto al ultimo/proximo semestre

Encuesta de
expectatwas

100 Recuperacion de las expectativas
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Expectativas para el periodo @ Evaluacién del periodo
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o . .« » P L Encuesta_de
Percepcion situacion economica del pais expectativas

con respecto al altimo/préximo semestre O dERjscuthios

@ 1° Semestre 2022 |

Total Industria Servicios
Evaluacion del periodo 13 12 13
Expectativas para el periodo 28 25 31
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. . 7 s e . . O Encuesta de
Situacion econémica-financiera de la empresa expectativas

. s ’ . s , ; ; 5 7’ o § " -
Evaluacion de la situacion economico-financiera actual de su o © de EjECUtIVﬂS
empresa con respecto al ultimo semestre-%- Tl 0

@® Mucho peor @ Moderadamente peor @ Igual Moderadamente mejor @ Mucho mejor

10 39 9 ‘

© 49% ® 10%

Servicios 46% | Industria 57% Servicios 12% | Industria 9%
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Encuesta de
Ventas expectativas

¢Qué cree que sucedera con las ventas en su empresa dentro de 12 meses? -%- 1€ €jecuth
Serie historica & [1° semestre 2022

90
80
Nov Ago
2021 2022 70
Aumentaran 3 3 60
significativamente
2 50 o)
Aumentaran 27 26 \
moderadamente 59% 40 . . . .
S o e e
No se 29 30 20 . ? A
modificaran \ >
Disminuiran 2 N o
levemente 27 30 10 o« "\, \.\ o
Disminuiran 4 11 o—eo—°
significativamente 0
NN NN N TN NN A BN R RN AN T e ST S A A
Balance 9 -12 FEFEFFFFEFTFES &Y

Aumentaran @ Disminuiran
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() — Encuesta de

Exportaciones expectativas

cQue cree que sucedera con las exportaciones en su empresa dentro de 12 meses? -%- 1€ €jecuth
Serie historica & [1° semestre 2022

55
50
Nov Ago "
2021 2022
; 40
Aumentaran ) A
significativamente 35 e /‘_'
Aumentaran 30 \ 0 =
o—0
moderadamente 22 16 72% 25 7\ / AN °
o ° ° /
No se 56 55 20 S \.
modificaran = o
Disminuiran /'\ /
10 o
levemente L L o—* \._./'
: .., 5
Disminuiran 9 14
significativamente 0
B a | a N C e 4 B 8 . \\}Q O(,}’ X QQ Oé \\>Q O(./ QQ O(.; QQ O(/ . QQ O(}' Q(\ O(/ \Q O(.a \& Oé \Q\ (\OA ,0%9

Aumentaran @ Disminuiran
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s Encuesta de
Inversion expectativas

;Qué cree que sucedera con la inversion en su empresa dentro de 12 meses? -%- 1€ €jecuth
Serie historica & [1° semestre 2022

70
Nov Ago 60
2021 2022 o—o—,
Aumentaran 3 4 >0 \ o
significativamente o
’ 40 o —_ °
Aumentaran 19 9 o e . \
moderadamente 49% i o / / o
® o
NO se 2 36 e
modificaran 20 3
Disminuiran 19 29 \ o
levemente 10 .\ o
Disminuiran 17 29 O
significativamente 0
B d | ance _1 4 _3 8 . \\}Q Oé QQ Oé \\}Q O(’ QQ O(.a QQ O(' . QQ O(} Q(\ Oé' \\5\ Oé’ \& Oé \\5\ (\OA ’bqé)

Aumentaran @ Disminuiran
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Encuesta de
Empleo expectativas

;Qué cree que sucedera con el empleo en su empresa dentro de 12 meses? -%- 1€ €jecuth
Serie historica & [1° semestre 2022

55
50
Nov Ago
45 °o—eo
2021 2022 \
, 40 o
Aumentaran ) 4 N
significativamente 5 N o
Aumentaran 20 15 30 ., i
moderadamente 66% 25 / e
No se 20 "< o
modificaran 46 47 s '\o\,/ <
Disminuiran °
10
levemente 24 20 \.—./°
5
Disminuiran
significativamente 10 14 0
NN N I RN N N BN NN RN AN N TN A S T A DA A
Balance -14 -15 S FFFFEFFEFEFTFEYETEYE S

Aumentaran @ Disminuiran
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. Encuesta de
Rentabilidad expectativas

¢Qué cree que sucedera con su empresa en los proximos 12 meses en términos de J€ ejecutin
] . -0 _ . . 7 ]
rentabilidad? -%- Serie historica & [1° semestre 2022

70
N
o o
Nov  Ago 60 \ a
2021 2022 . o /
, N~ ——
Aumentaran 5 5 == o——, — e
significativamente O
, 40 o e
Aumentaran 14 9
moderadamente 37% 0
No se
2o 34 26
modificaran 20 ./-\ X
Disminuiran 37 35 o— o
levemente 10
Disminuiran
significativamente 13 28 0
NI RN N N NN TN N N N SN N N SN S A T AR DA 14
Balance -34 -52 FF & F&FFFETFTEFF YT &Y EY S

Aumentaran @ Disminuiran
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Inversion

Inversion estimada para 2022 (como porcentaje de la facturacion anual) %-
Base: quienes realizaran inversiones

expectativas

O de ejecutivos

@ 1° Semestre 2022 |

() — Encuesta de
m
B

20
18
16
15
14 14

12 12 12 |
10 10 10 10 Promedio

o N B~OO

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Encuesta de
Tasa de operacién | s

O de ejecutivos
O

¢A que tasa de su capacidad esta operando? - % -

24 29 32 44 27 32 31 38

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Servicios 36%
Industria 22%

@® Del 50% al 70%
© Del 71% al 85%
@ Del 86% al 100%

Servicios 36%
Industria 45%
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- S - © Encuesta de
Comportamiento de las principales variables

— expectativas
;COmo cree que sera el comportamiento de cada una de e © _

las siguientes variables en el proximo semestre? -% e & [1° semestre 2022 |

Délar Tasa de intereés Inflacion
Aumentara significativamente 52 58 70
Aumentara moderadamente 46 38 21
No se modificara 2 2 4
_ 2 5

Disminuira levemente

Disminuira significativamente
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. . . . - Encuesta de
Medidas para incentivar la inversion — expectativas

£ "'\'. ..r' o - ' el L1 s i
;,_. PR T Ko res Caian
‘N E = N ¥ f o B B = -

Qué medidas considera apropiadas para promover la inversion?
Respuestas multiples -%-

Estabilidad Institucional 69 77

Revisidn marco impositivo 61 61

Revision marco laboral 61 58

Incentivos fiscales 26 22

Financiamiento de largo plazo 26 18

Desarrollo del comercio exterior 16 17

Regulaciéon de la economia 15 12
Articulacion publico-privada 8 7
Eliminaciéon de bolsones de competencia desleal - 3
Promocién de mercado de capitales - 1
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P . Encuesta de
Temas mas |mportantes Para su negocio | ‘ Expctatas

o B LI e

;Cuales cree que seran los temas mas importantes y los desafios
para su negocio en el proximo afo? Respuestas multiples -%-

Salarios 42 41

Retencidon de talentos 60 39
Provision de insumos 25 34
Atracciéon de personal idoneo 31 33
Tecnologia 36 32
Condiciones de comercio internacional 16 20
Obtencion de crédito 14 16
Tension sindical 15 15
Energia 4 12

Tarifas 12 10
Cumplimiento regulatorio 11 10

iIpea{ReLevamienTos [’ AlessiorroL



() — Encuesta de

Factores con impacto positivo sobre la economia—— xpectativas

=3
g —

;Cuales son los factores que tendrian mayor impacto positivo
sobre la economia? Respuestas multiples -%- o

Reduccion déficit fiscal 66 79

Cambios en el marco impositivo 40 43
Seguridad juridica 23 32

Liberar mercado de cambios 16 23

Mejora en la gestidon Ejecutiva Nacional 12 21
Estimulo a PYMES y simplificacién burocratica 21 20
Incentivos en el marco laboral 21 17
Entrada de capitales del exterior 26 16
Combate evasion impositiva y previsional 9 10
Aseguramiento de la gobernabilidad 9 10
Obras de infraestructura 5 5

Acuerdos saneamiento fiscal con las provincias 3 4
Incremento del intercambio Argentina/Brasil 5 3
Reforma judicial - 2
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Efectos de la guerra entre Ucrania y Rusia

Encuesta de
expectativas

¢La guerra entre Ucrania y Rusia ha afectado
en forma directa sus negocios hasta ahora? (%)

36
27
25
8
4
En gran medida  En alguna Poco Nada Prefiero no
medida responder

@ 1° Semestre 2022 |

¢Los efectos han sido...? (%)
Base: los que tuvieron efectos

Prefiero no
contestar

8 Positivos
26

Negativos
66
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Encuesta de
expectativas

Emergentes finales ) de ejecutivos

| 1° Semestre 2022

La economia se ha La evaluacion de la
comportado por debajo de empresa es mejor que la
las expectativas del pais
La inversion como La reduccion del déficit
proporcién de las ventas fiscal es la piedra angular
estimada para el 2022 del cambio en la tendencia
muestra una recuperacion economica

Coincidencia en la tendencia
a la suba de las principales
variables macroecondémicas
y especial atencién a la
expectativa de aumento de
la inflacion

El factor déficit fiscal y la
falta de confianza entre los
principales problemas
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Apertura por
sector de actividad
y tamano de

empresa

.

Encuesta de
expectativas

O de ejecutivos
@
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Evaluacion del semestre

;Como considera que es la actual situacion econdmica del pais con relacion a seis

meses atras? -%-

(v) I

Encuesta de

expectativas

min

o T,
Fa s =T Ak Y gl ~
TR = % L. LA LI W L -
Bt T L

Mucho
mejor

Moderadamente
mejor
lgual

Moderadamente
peor

Mucho
peor

23

65

Industria

20

68

Servicios

2

2
5
20

65

Micro Pequena
2 -
5 3
9 7
25 24
59 66

Mediana Grande
2 -
2 4
7 4
25 17
64 75
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E—
O Encuesta de
Xpectativas

Perspectivas del semestre — e

min

r I'm 3 .

Fa s =T Ak Y gl ~
i ¥ B e = % L. LA LI W L -
RS R i Sx

¢Y cOmo considera que sera la situacion econdmica del pais dentro de seis meses, en
comparacion con el presente? -%-

Industria Servicios Micro Pequenia Mediana Grande
N
'V'Oderg?(fjg?‘e”te 13 14 13 11 19 9 15
igual 16 11 20 17 17 14 21
MOde';‘gjrme“te 37 36 37 38 25 44 32
Mp%%r}o 33 39 28 32 36 32 32
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(v) I
Situacion economica-financiera de la empresa ——

Evaluacion de la situacion economico-financiera actual de su empresa con respecto al B

ultimo semestre-%-

Encuesta de
expectativas

= -, aenain =
el S~ . e e I

1= =R F=1 s B R AYJQ & L8

@ HYe SCSIELLILIVUYLDYDS
b . U

R ]

Mucho
mejor

Moderadamente
mejor
lgual

Moderadamente
peor

Mucho
peor

41
39

10

Industria

1

3
34
42

15

Servicios

2

10
42
38

3

Micro Pequena
2 -
13 3
34 44
43 33
8 15

Mediana Grande
3 -
2 9
47 42
36 43
12 6
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Encuesta de

Ventas | ' expectativas

z z :“:F". - arfiifivinc
¢Qué cree que sucedera con las ventas en su empresa dentro ae ejecutivos

de doce meses? -%-

Industria Servicios Pequena Mediana Grande
signAi\cha]g\r/];?Tﬁaente 3 3 4 2 3 5 4
mo%%rr?:\eclgtr?wreénte 26 23 25 32 37 23 15
_Nose 30 26 30 26 29 29 33
pisminuira 30 32 30 25 26 30 40
Disminuira 11 15 11 " : 3 .

significativamente
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Exportaciones

¢Qué cree que sucedera con las exportaciones en su empresa
dentro de doce meses? -%-

expectativas

. == =
;-— | . ™ IR E w i i

N | ) = | B 5
LI 2L UULIvLDS
e e N B B L

() — Encuesta de
[
B

Industria Servicios Micro Pequena Mediana Grande
signAi\cha]g\r/];?Tzaente 4 4 4 3 > 2 /
_Aumentara 16 29 9 16 19 14 17
Nose 52 40 59 48 48 66 39
pisminuira 14 12 16 14 14 11 17
Disminuira 14 15 12 19 14 7 20

significativamente
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Encuesta de

Inversion | | expectativas

7 /7 o 4 ;" . '!_:_ -Tad A E R Y7 “
;Qué cree que sucedera con la inversidon en su empresa dentro WS T CLuLivuo

de doce meses? -%-

Industria Servicios Micro Pequena Mediana Grande
signAi\cha]g\r/];?Tzaente 4 6 3 6 3 7 2
m o%%rr?;\eclgtr?wreante 9 17 3 15 8 3 10
_Nose 36 23 46 25 46 40 39
pisminuira 22 19 24 17 16 25 25
Disminuira 29 35 24 37 27 25 24

significativamente
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Encuesta de
Empleo | | expectativas

. == =
;-— | . ™ IR E w i i

N | ) = | B 5
LI 2L UULIvLDS
e e N B B L

¢Qué cree que sucedera con el empleo en su empresa dentro
de doce meses? -%-

Industria Servicios Micro Pequena Mediana Grande
signAi\cha]g\r/];?Tzaente 4 6 3 5 - 7 2
moAc\JlLérrT;;\edr;tr?wreénte 15 16 14 12 8 22 15
_Nose 47 43 47 43 68 38 46
pisminuira 20 18 23 19 16 19 29
Disminuira 14 17 13 51 2 > 5

significativamente
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Encuesta de

Rentabilidad N €

Xpectativas

’ , s e e 1lariitfivnc
;Qué cree que sucedera con su empresa en los préoximos 12 ae ejecutivos

meses en términos de rentabilidad? -%-

Industria Servicios Pequena Mediana Grande
SignAi\cha]g\r/];?Tzaente 2 3 2 3 3 3 -

m o%%rr?;\eclgtr?wreante 9 / 2 15 13 7 4
mol\cchi)fiScea ra 26 19 30 28 33 24 22
%\ignnlwr:eﬂg 35 36 35 25 23 38 49
Disminuira 28 35 24 29 28 28 25

significativamente
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Encuesta de
Inversion expectativas

Inversion estimada para 2022 (como porcentaje de la facturacion anual) %-

Industria Servicios Micro Pequena Mediana Grande
13 14 12 14 12 14 12
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Encuesta de
Tasa de operacién I e

¢A qué tasa de su capacidad esta operando? - % - ue Kk

Industria Servicios Micro Pequena Mediana Grande
el 50y &1 70% 38 45 36 57 32 24 32
el 719 a1 85% = 33 28 25 42 28 36
Dey 8076 31 22 36 18 26 48 32
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. . . Encuesta de
Comportamiento de variables - Dolar — expectativas

s s . . . . ;" o 1IF=Tal BEdi¥YFral .,.;
¢Como cree que sera el comportamiento de cada una de las siguientes variables ae ejecutivos

en el préximo semestre? -% -

Industria Servicios Pequena Mediana Grande

Aumentara
significativamente o2 >0 >0 > 43 48 28

Aumentara
moderadamente 46 46 49 43 51 50 38

No se
modificara 2 4 1 1

Disminuira

levemente

Disminuira
significativamente
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. - . O, ' Encuesta de
Comportamiento de variables - Tasa de interes —— expectativas

s s . . . . ;" o 1IF=Tal BEdi¥YFral .,.;
¢Como cree que sera el comportamiento de cada una de las siguientes variables B ac cjecutivos
en el préximo semestre? -%- B

Industria Servicios Pequena Mediana Grande
Aumentara
significativamente >3 o1 26 60 66 66 42
Aumentara
moderadamente 38 34 40 33 32 32 53
No se
modificara 2 3 2 4 - 2 2
Disminuira
levemente 2 2 2 = = ) =
Disminuira ) ) ) ) ) ) )
significativamente
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() — Encuesta de

Comportamiento de variables - Inflacion expectativas

min

7 Ve . . . o ;" e 1IF=Tal BEdi¥YFral .,.;
¢Como cree que sera el comportamiento de cada una de las siguientes variables B Uc Cjecunivos
B

en el préximo semestre? -%-

Industria Servicios Pequena Mediana Grande
Aumentara
significativamente 70 4 66 62 73 3u 62
Aumentara
moderadamente 21 16 24 27 15 17 23
No se
modificara 4 4 4 6 3 2 4
Disminuira
levemente 2 2 £ 2 = 1 2
Disminuira ) 1 ) ) ) ) 5
significativamente
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- - - - - | | Encuesta de
Medidas para incentivar la inversion — expectativas

:Qué medidas considera apropiadas para promover la inversion? E © d& Eje‘:uﬁ’\fﬂs
Respuestas multiples -%- © |

Industria Servicios
Estabilidad Institucional 77 81 76
Revision marco impositivo 01 57 65
Revision marco laboral 58 54 62
Incentivos fiscales 22 26 21
Financiamiento de largo plazo 18 20 17
Desarrollo del comercio exterior 17 17 20
Regulacion de la economia 12 10 14
Articulacion publico-privada 7 7 6
Eliminacion de bolsones de competencia desleal 3 2 2
Promocion de mercado de capitales 1 1 1
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P . DL Encuesta de
Temas mas importantes para el negocio 2022 —— expectativas

;Cuales cree que seran los temas mas importantes y los desafios para su © dﬁ}ﬂj cutivos
negocio en el proximo afo? Respuestas multiples -%-

Industria Servicios
Salarios 41 41 45
Retencidn de talentos 38 21 50
Provisidon de insumos 34 56 21
Atraccion de personal idoneo 33 31 34
Tecnologia 32 28 34
Condiciones de comercio internacional 20 26 13
Obtencion de crédito 16 25 12
Tensioén sindical 15 19 15
Energia 12 16 10
Tarifas 10 4 14
Cumplimiento regulatorio 10 11 10
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. - © — Encuesta de
Factores con impacto positivo para la economia —— expectativas

;Cuales son los factores que tendrian mayor impacto positivo sobre la economia? © dﬁig ecutivos
Respuestas multiples -%-

Industria Servicios
Reduccion déficit fiscal 79 77 81
Cambios en el marco impositivo 43 41 44
Seguridad juridica 32 27 33
Liberar mercado de cambios 23 22 21
Mejora en la gestion Ejecutiva Nacional 21 20 24
Estimulo a PYMES y simplificacion burocratica 20 19 22
Incentivos en el marco laboral 17 17 18
Entrada de capitales del exterior 16 22 13
Combate evasion impositiva y previsional 10 14 9
Aseguramiento de la gobernabilidad 10 11 10
Obras de infraestructura 5 9 3
Acuerdos saneamiento fiscal con las provincias 4 4 5
Incremento del intercambio Argentina / Brasil 3 5 3
Reforma judicial 2 1 2
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. . expectatwas
Efectos de la guerra entre Ucrania y Rusia ATEIEEOEE

(V) — Encuesta de
.
B

¢La guerra entre Ucrania y Rusia ha afectado en forma directa sus negocios hasta ahora? -%-

Industria Servicios Micro Pequefa Mediana Grande
En gran medida 8 12 2 10 5 14 6
En alguna medida 25 33 17 21 18 22 35
Poco 27 28 30 21 34 31 25
Nada 36 24 49 48 39 31 31
Prefiero no responder 2 3 2 - 3 1 3

¢Los efectos han sido...?-%- Base: los que tuvieron efectos

Industria Servicios Micro Pequena Mediana Grande
Positivos 19 10 26 28 32 24
Negativos 66 74 34 68 /2 61 /70
Prefiero no responder 8 7 6 6 - 7 6
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Muchas gracias
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