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La industria interrumpio en junio su retroceso mensual

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPl) del mes de junio de 2021

Tabla N21

Variacion %
Junio 2021 / Junio 2020 22.0
Junio 2021 / Mayo 2021 (con estacionalidad) 1.0
Junio 2021 / Mayo 2021 (desestacionalizado) 0.0
Il Trimestre 2021 / Il Trimestre 2020 36.1
Il Trimestre 2021 / | Trimestre 2021 (desestacionalizado) 2.9
Primer Semestre 2021 / Primer Semestre 2020 23.2

La actividad industrial del mes de junio de acuerdo con informacién preliminar del indice de
Produccidn Industrial (IPl) de FIEL registr6 una mejora interanual de +22%. La actividad del segundo
trimestre avanzd 36.1% en comparacion con el mismo periodo de 2020 cuando la produccién industrial
registré la mayor caida desde 1981 producto de las medidas de aislamiento social. En el desempefio de
los sectores en el segundo trimestre y en la comparacion interanual se destacd el bloque automotriz
gue multiplicé por cinco el nivel de produccién, seguido de la siderurgia y de los minerales no
metdlicos. La fase muestra una recuperacién heterogénea entre actividades, que en algunos casos aun
se colocan por debajo del nivel de actividad del segundo trimestre de 2018 en el inicio de la anterior
recesion. En la medicidon desestacionalizada, la produccién del segundo trimestre alcanzé una mejora
del 2.9% respecto al promedio de los primeros tres meses del afio.

La actividad industrial de junio en comparacién con el mes anterior interrumpid la caida avanzando 1%,
luego de que la se tuvieran retrocesos en abril y mayo. Cinco de diez sectores reportados por FIEL
mostraron un avance, donde los lideres de la recuperacion industrial en la presente fase -sector
automotriz y minerales no metadlicos (insumos para la construccion)-, junto con el aporte de alimentos
y bebidas -produccién de aceites y bebidas de por medio-, compensan caidas en otras ramas. La
produccién de alimentos y bebidas hace el mayor aporte a la recuperacién industrial en el mes
respecto a mayo. El impacto de cortes de gas natural y provisién de oxigeno resultdé bajo a nivel
agregado pero marcado en casos puntuales; persistié el ausentismo por contagios Covid, al tiempo que
la industria automotriz aun registra dificultades en la logistica internacional (y acceso a divisas en el
caso de alguna terminal). Finalmente, para los primeros seis meses del afio la produccién industrial
acumula un avance de 23.2% en la comparacion con el periodo enero - junio de 2020. (Véase Tabla 1y
Grafico N2 1).

La recuperacion de la actividad industrial en el primer semestre de 2021 fue liderada por la produccién
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de 2021

automotriz que acumula un crecimiento del 125.8% en comparacién con el mismo periodo del afio
anterior. Con un crecimiento interanual en los primeros seis meses superior al promedio se encuentra
el sector de minerales no metdlicos que avanza 49.5%, seguido de la produccién metalmecdnica
(+42.4%) y la siderurgica (+38.9%). En el primer semestre y en comparacion con el mismo periodo de
2020 crecen por debajo del promedio de la industria la produccién de insumos quimicos y plasticos
(+16.1%), los despachos de cigarrillos (+15.4%), la refinacién de petrdleo (+12.3%), la produccion de
alimentos y bebidas (+5.4%) y la de insumos textiles (+0.4%). Finalmente, la produccién de papel y
celulosa, afectada en el semestre por paradas técnicas, acumula en el periodo enero - junio un
retroceso de 1% interanual. (Véase Graficos N2 2).

En la clasificacidon por tipo de bien, la produccidon de bienes de capital sostiene su liderazgo en el
ranking con una mejora acumulada 75.4% en los primeros seis meses del afio. Los bienes de consumo
durable acumulan un crecimiento de 52.8% en el mismo periodo. Por su parte, los bienes de uso
intermedio presentan un crecimiento de 21.8% en el semestre. Dada su participacion, contribuyen con
mas de 40% a la recuperacién de la industria. Finalmente los bienes de consumo no durable acumulan
en el periodo enero - junio una mejora de 6.6%. (Véase Graficos N2 3).

En términos desestacionalizados, el IPl de junio se mostré estable (+0.0%) respecto al mes de mayo,
luego de que en aquel mes un retroceso mensual interrumpiera la sucesién de mejoras registradas
desde comienzos de afio. Hacia el tercer trimestre la industria retornaria a un sendero de
recuperacioén. Los indicadores asociados al andlisis del ciclo contindian en un proceso de normalizacién
luego de los maximos observados entre marzo y abril. La fase de recuperacién industrial continda
sostenida aunque a tasas decrecientes.

A modo de sintesis. En junio se registré una nueva mejora interanual de la industria, cerrando un
segundo trimestre con marcado rebote respecto al mismo periodo de 2020 cuando se registré una
caida histdrica en la industria. La recuperacién es heterogénea; algunos sectores tienen registros de
actividad inferiores a los del segundo trimestre de 2018 en el inicio de la anterior recesién. Hacia el
tercer trimestre, en un escenario de estimulo pre electoral -que incluye precios contenidos y aumentos
de ingresos, atraso cambiario y brecha creciente-, la industria volveria a un sendero de moderada
recuperacién. El avance de la produccién de bienes de capital y durables, sostendria su dindmica a
partir de una demanda que apunta a la reserva de valor. El aumento de la oferta de bienes continuara
enfrentando obstaculos, tales como acceso a divisas, restricciones de insumos (gases, piezas, etc.), y
lento aumento de la movilidad e inmunizacién.
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Grafico N° 1

INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL - IPI FIEL
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Gréfico N° 2
Produccion Industrial por Sectores
Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primer Semestre de 2021 / Primer Semestre de 2020
AUTOMOTORES 125.8%

42.4%

38.9%

16.1%

15.4%

12.3%

PAPEL Y CELULOSA-1.0%

-10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% 110% 120% 130% 140%

Nota: Se agradecera la mencién de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucion (FIEL)

Pagina 3
Av. Cérdoba 637 4° Piso — Tel: 4314-1990 - C1054AAF Buenos Aires — Argentina =

Twitter: E-mail: Buscanos en

REGINER




F undacion de :
I nvestigaciones PARTE DE PRENSA N° 1033 EOEENENe

E conémicas INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL | %02
L atinoamericanas

Gréafico N° 3

indice de Produccién Industrial (IP1) - FIEL
Evolucion por Tipo de Bien
Primer Semestre de 2021 / Primer Semestre de 2020 (Var. % Interanual)
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Gréfico N° 4
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Calendario de difusion del indice de Produccion Industrial (IPI) de FIEL para 2021
25 de Agosto. Datos a Julio.
29 de Septiembre. Datos a Agosto.
27 de Octubre. Datos a Septiembre.
24 de Noviembre. Datos a Octubre.

22 de Diciembre. Datos a Noviembre.
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