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La industria acumulo un avance de 6.3% en el primer trimestre de 2021 en la
comparacion interanual

Resultados del indice de Produccion Industrial (IPI) del mes de marzo de 2021

Tabla N21
Variacion %
Marzo 2021 / Marzo 2020 17.8
Marzo 2021 / Febrero 2021 (con estacionalidad) 22.6
Marzo 2021 / Febrero 2021 (desestacionalizado) 4.1
ler Trimestre de 2021 / 1ler de Trimestre 2020 6.3

El indice de Produccién Industrial (IP1) de FIEL registré en marzo un salto interanual de 17.8%. Las
medidas de aislamiento social dispuestas desde el 20 de marzo de 2020 afectaron la produccién de
ramas no esenciales, de modo que marzo de 2021 resulté un mes largo para la produccién industrial en
la comparacidn interanual por la mayor cantidad de dias habiles, a lo que se suma la vuelta a régimen
respecto a febrero pasado luego de la realizacidon de paradas de planta en varias ramas. Los resultados
sectoriales sugieren cierto anticipo de la produccion a la espera de la imposicidn de restricciones. En el
primer trimestre del afo la actividad industrial acumula un crecimiento de 6.3% respecto al mismo
periodo de 2020, con la industria automotriz pasando a liderar la recuperacién de la actividad. (Véase
Tabla 1y Graficos N2 1y N2 2).

En perspectiva para el mes de abril, el tipo de restricciones aplicadas desde mediados de mes con el
inicio de la segunda ola de COVID resultan menos cefiidas para la industria que las vigentes un ano
atras. No obstante, la propia evolucidn de la pandemia ha determinado una merma en la actividad en
varias ramas producto de la reduccién de los planteles de mano de obra. Asimismo, se suma el impacto
del bloqueo del Puerto de Buenos Aires por un conflicto gremial que detuvo la cadena de suministro de
autopartes a varias terminales locales, mientras que los bloqueos en la zona de Vaca Muerta han
paralizado la perforacidon de pozos de gas, sumando preocupacion respecto al abastecimiento para la
industria en los meses venideros de invierno. Hacia fin de mes es inminente la reimposicién de
mayores restricciones a las actividades y circulacién de personas, lo que restard dinamismo a la
recuperacién industrial.

En cuanto al desempeiio de los sectores en el primer trimestre, el ranking de crecimiento sectorial
paso a ser liderado por la industria automotriz que acumula una mejora de 35.9% interanual, seguido
de la producciéon de minerales no metalicos (+35.2%) y la produccidn siderurgica (+9%). La produccién
de alimentos y bebidas (+3.6%), de insumos textiles (+1.5%) y la metalmecanica (+1.1%) acumulan en
los primeros tres meses del afo un crecimiento inferior al promedio de la industria. Finalmente,
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de 2021

registran un retroceso en la comparacion interanual para el primer trimestre la produccién de insumos
guimicos y plasticos (-0.1%), los despachos de cigarrillo (-0.8%), el proceso de petréleo (-0.9%) vy la
produccién de papel y celulosa (-2.3%).

Siguiendo el desempefiio de los sectores en el primer trimestre, el avance de la actividad es liderado
por la produccién de bienes de capital que acumulan una mejora de 27.4% en la comparacion
interanual, seguidos de los bienes de uso intermedio con un crecimiento de 6.9%, y los bienes de
consumo durable con 3.3% sobre el registro del mismo trimestre de 2020. Por su parte, los bienes de
consumo no durable acumulan en el periodo una recuperacién de 3%. Entre los tipos de bienes, cerca
del 50% de la recuperacion la explican los de uso intermedio.

En términos desestacionalizados, el IPl de marzo avanzé 4.1% respecto a febrero, volviendo a mejorar
la dindmica de recuperacion respecto a la registrada en meses previos. En el corto plazo, la fase ciclica
se sostiene. Entre los indicadores que permiten monitorear el avance de la recuperacion se tiene que
la aceleracién de la actividad respecto a la tendencia de largo plazo ha alcanzado niveles histdricos,
gue en episodios del pasado se asociaron al inicio de una nueva contraccién industrial. Por ultimo, la
difusidn sectorial del crecimiento continla estancada con mas del 50% de la industria registrando una
caida interanual en el primer trimestre de 2021.

A modo de sintesis, en marzo la produccidn industrial registré un salto en la comparacion interanual.
En el primer trimestre la industria automotriz pasé a liderar el ranking sectorial de crecimiento. La fase
de recuperacién se sostiene, pero continta siendo poco difundida -en el primer trimestre del 2021 Ia
mitad de la industria seguia en caida. Abril marcard un nuevo rebote interanual, al tiempo que se han
encendido alertas, entre ellas la reduccion del ritmo de produccién por contagios detectados en
algunas plantas. Hacia fin de mes es inminente la reimposicién de restricciones a actividades no
esenciales y la movilidad de personas afectando la produccién industrial.
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Grafico N° 1

iNDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL - IPI FIEL
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Grafico N° 2
Produccion Industrial por Sectores

Ranking de variaciones porcentuales (%)
Primer trimestre de 2021 / Primer trimestre de 2020
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Grafico N° 3
indice de Produccién Industrial (IPI) - FIEL

Evolucion por Tipo de Bien
Primer trimestre de 2021/ Primer trimestre de 2020 (Var. % Interanual)
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Gréafico N° 4

indice de Produccién Industrial (IPI) - FIEL

IPI SA, Tendencia Ciclo y Recesiones Industriales
190

170

150

=100

130

INDICE BASE 1993

110

90

70 T
E93 E95 E97 E99 EO1 EO3 EO5 EO7 EO9 E11 E13 E15 E17 E19 E21

[ Recesiones Industriales ~ ===|P|SA  ——Tendencia Ciclo ® Puntos de Giro

Nota: Se agradeceré la mencion de la fuente (Indicadores de Coyuntura) y de la Institucion (FIEL)
Pagina 4

Av. Cérdoba 637 4° Piso — Tel: 4314-1990 - C1054AAF Buenos Aires — Argentina
Péagina: Twitter: E-mail: Buscanos en




F undacion de

I nvestigaciones PARTE DE PRENSA N° 1030 S
Econdmicas INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL
L atinoamericanas

Calendario de difusion del indice de Produccion Industrial (IPI) de FIEL para 2021

24 de Mayo. Datos a Abril.
23 de Junio. Datos a Mayo.
28 de Julio. Datos a Junio.
25 de Agosto. Datos a Julio.

29 de Septiembre. Datos a Agosto.

27 de Octubre. Datos a Septiembre.

24 de Noviembre. Datos a Octubre.

22 de Diciembre. Datos a Noviembre.
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